Ecole Supérieure de Commerce

Module : Analyse financiére. Niveau : 2% année classes préparatoires

Examen du 1 semestre  2020/2021
Choisir le sujet 01 ou 02.
Sujet 01 : Vous disposez des informations suivantes :
Le bilan au 31/12/N:
AcTF BASSIF
Libellis Brut | A7 | e Libellés Net
/prov

ACTIT NON COURANT | 4400 400 4000 | CAPITAUX PROPRES 2900
Immobilisations incorporelles : Capital 2700
Frais de développement 2000 i 2000 | Résultat de laxpreice 200
Immobilisations corporelles
Instalations techiniques 2000 | .« 400 1600 | PASSIF NON COURANT 900
Immobifisations ! Provisions pour charges 300
Prits (1) 400 400 | Emprunts(2) 600
ACTIF COURANT 1450 150 | 1300
Stocks et en cours ; CASSIF COURANT 1500
Stocks marchandises 300 b 0 450 | Dettes fourmisseurs (3) S00
Créances et comptes rattachés iDettes fiscales (4) 700
Clients 600 100 300
Trésorerie active Trésorenie passtve
Bangue 350 350 | Concours bancaires 300

TOTAL 5 &30 550 S300 TOTAL 5300
Informations complémentaires :

(1) Dont un montant de 100 DA, encaissable dans un délai de 10 mois.
(2) Dont un montant de 50 DA, exigible dans un délai de 18 mois.

(3) Dont un montant de 100 DA, “exigible dans un délai de 24 mois. :
(4) Dont 300 DA & payer au titre de lannée (N+1) et 400 DA & payer au titre de lannée (N+2)

Informations supplémentaires :
Chiffre daffuires TIC= 3 0000A

TAF:

1/- Présenter (e bilan financier.
2/- Calculer et interpriter les indicateurs déquilibre financier de cette entreprise,

3/- Caleuler et interpriter trois ratios de synthése ou déquilibre financicr.

4/- Calculer et fr:;:rprétfr dewx ratios de rotation (Crédit client, Crédit fournisseurs)

5/- Citer cing changements a opérer pour étabfir un bilan fonctionnel (Question théorique)
»

BONNE CHANCE

Achats HT'=2 000 DA

TVA=19%
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Ecole Supérieure de Commerce
Module : Analyse financiére Niveay ; yime année classes préparatoires
Examen du 1 semesire 2020/2021

Choisir le sujet 01 ou 02,

Sujet 02 : Vous disposez des données suivantes, arrétées au 31/12/:

Unité: Ena
Yo ELEMENTS Montants
9.2 1| Ventes ; 700 000
Autres charges opérationne(les ' 27 000
3 ¢o|Adats . 500 000
Stock initial des matiéres premipres 40000
¥ Y Charges de personnel 65 000
Stock final des produits ; 35 000
w | Production immobilisée 40 000
C Q| Impits sur & résuliat (19%) 2
Services extérieurs et autres consommations 28 000
Dotations aux amortissements et ALY, provisions 34 000
Subventions dexploitation J 000
> | Produits financiers 37 000
Autres produits opérationnels : 40 000
& \( | Impéts, taxes et versements assimilés 25000
Rabais, remises et ristournes obtenus 4000
aaryes Sfinanciéres 33 000
Stock initial des produsts 25 000
| Reprise sur pertes de valeur et provisions 26 000
Stock final des matiéres premiéres 50 000
Rabais, remises et ristournes accordés 3000
T gﬁ'
1/~ Caleuler (a variation du stock de matisres premidres.
2/~ Etablir le compte de résultats,

3/~ Quelle est [a nature dactivité de cette entreprise ? Justifier votre réponse.
4/- Calculer et interpréter e ratio de rentafifrs commerciale.
/- Calculer (a capacité dautofinancelvent 4 partir du résultat net de Lexercice.
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Module : Analyse financiére Niveau : 2éme année classes préparatoires 2020 - 2021
Corrigé sujet n° 01
1/- Présenter le bilan financier
ACTIF PASSIF
Designati Mtavant R Rec Mtaprés R Design Mtavant R Rec Mt aprés R
ACTIF INMOBILISE 4 000 -100 3900 CAFITAUX PERMANENTS 3 800 500 4300
Frais de développ 2 000 2000 Capital 2 700 2700
Installations technig 1 600 1600 Résultat de I'exarcice 200 200
Préts 400 -100 300 Provisions pour charges 300 300
pil prop 2 900 3200
Provisions pour charges 300 |- 300 -
Emprunts 600 600
Dettes fourmsseurs alLT 100 100
Dettes fiscales a LT 400 400
DLMT 200 1100
|_|ACTIF CIRCULANT 1 300 100 1400 DCT 1500 |- 500 1000
Stocls marchandi 450 430 Dettes fourm 300 |- 100 400
Valeurs d'exploitati 450 450 Dettes fiscales 700 |- 400 300
DCT hors trésorerie 1200 |- 500 700
Clisnts 500 300
Préts a CT 100 100
Valeurs réalisabl 500 100 600
Bangue 330 330 Concours bancame courant 300 300
Tresorerie active as0 350 Treésorerie passive 300 300
Total 5300 - 5300 Total 5 300 - 5300
Le bilan condensé :
ACTIF PASSIF
Designations Mt Desi; ions Mt
ACTIF IMMIOBILISE 3900 CAPFITAUX PERMANENTS 4 300
Capitaux propres 3200
DIMT 1100
| |ACTIF CIRCULANT 1400 DCT 1000
Valeurs d'exploitation 450 DCT hors trésorerie 700
Valeurs réalisables 600
Tresorenie active 330 Treésorerie passive 300
Total général 5300 Total général 5 300
2/- Calculer et interpréter les indicateurs d'équilibre financier de cette entreprise.
FRNG= 400
FRNG = CAPITAUX PERMANENTS - ACTIF IMMOBILISE FRNG = 400
FRNG = ACTIF CIRCULANT - DCT
Commentaire - FRING positif, les ressources stables cowvrent les emplois stables
= 330
BFR. = (Valeurs dexploitation + Valeurs réalisables ) - DCT hors trésorerie
Commentaire - BFR positif, les emplois cycliques cownrent les ressources cychiques
R 30
TE.= Trésorerie active - Trésorene passive TR = 30
TR=FRNG-BFR
Commentaire : TR posttive, le FRING cowre le BFR.
3/- Calculer et interpréter trois ratios de synthése ou d'équilibre financier.
Formule Résul C
Les capitaux permanents couvrent la totalité de l'actnf
Haut du bilan R = Capitaux permanents / Actif immobilisé 110,26% immobikisé et 10.26% de lactif courant
82.05% Les capitaux propores counvrent 82,05% de l'actif
B = Capitaux propres / Actif immobilisé - immobilisé
Actif & i L'actif coreulant counre la totalite des dettes a court
Heggrif Grulant/ DCT 140,00% terme et reste 40% pour les DIMT
.. . ] Les valeurs réalisables (Créances clients) et les valeurs
Bas du bil =(V be ‘
as du bilan B = (Valeurs réalisables + Valeurs disponibles) / DCT 95,00% disponibles représentent 95% des DCT
E.= Valews disponibles /DCT 35,00% L'entreprise peut payer dans 'mmmediat 35% de ses DCT
4/- Calculer et interpréter deux ratios de rotation (Creédit client, Crédit fournisseurs).
I Formule Résul Commentaire
. = (Clients et comptes rattachés *3605) / CATTC 60 lai : cliend
Credit client ( Pt D Déla moyen acccrr_de aux ts
est de 60 jours
Jours
- . E. = (Fournisseurs et comptes rattachés *3605) / Achat TTC 20 TGk e oo e i e s
= T Jours estde 90 jours

On observe que le crédit client est inférienr au crédit foumnissewr, donc. U'entreprise a bien négocié ses délais. Bonne situation .

&/- Citer cing changements i opérer pour établir un bilan fonctionnel (Question théorique).

- Les emplois et les ressources sont &valués a leur valeur d'origine ( valeurs brutes)
- Les amortissements et pertes de valenrs sont reclassés dans les capitaux propres

- Les intéréts des préts et emprunts sont reclassés en hors exploitation

- Les créances et dettes d'immobilisation sont reclassées en hors exploitation

- L'mmpét sur le bénéfice des sociétés (IBS) est reclassé en hors exploitation

- Présenter le bilan en masses



Module : Analyse financiére
Niveau : 2éme année classes préparatoires
Corrigé sujet n® 02

1/- Calculer la variation du stock de matiéres premiéres.
Variation stock mitial des matiéres premiéres = Stock mitial - Stock final

2020- 2021

Vanation stock initial des matiéres premiéres =-10000
2/- Etablir le compte de résultats.
Comptes ELEMENTS Montants
70 Chiffre daffamres 697 000
Ventes 700 000
Rabais, remises et ristournes accordés 3 000
72 Variation stocks produits finis et en-cours 10 000|
Stock initial des produits 25 000
Stock final des produits 35 000
73 Production immobilisée 40 000
74 Subventions dexploitation 5 000
I- PRODUCTION DE L'EXERCICE 752 000
60 Achats consommés 486 000
Achats 500 000
Rabais, remises et ristournes obtenus 4 000
Stock final des matiéres premiéres 50 000
Stock initial des matiéres premiéres 40 000
61 et 62 |Services extérieurs et autres consommations 28 000
II - CONSOMMATION DE LEXERCICE 514 000
HI-VALEUR AJOUTEE DEXPLOITATION (I- IT) 238 000
63 Charges de personnel 65 000
64 Impots, taxes et versements assimilés 25 000
IV- EXCEDENT BRUT DEXPLOITATION 148 000
75 Autres produits opérationnels 40 000
65 Autres charges opérationnelles 27 000
68 Dotations aux amortissements et aux provisions 34 000
78 Reprise sur pertes de valeur et provisions 26 000
V- RESULTAT OPERATIONNEL 153 000
76 Produits financiers 37 000
66 Charges financiéres 33 000
VI- RESULTAT FINANCIER 4 000
VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VD) 157 000
695 et 698 |Impots exigibles sur résultats ordinaires (Taux IBS 19%) 29 830
VIII- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 127 170
77 Eléments extraordinaires (produits) 0
67 Fléments extraordinaites (charges) 0
IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0
X- RESULTAT NET DE LEXERCICE 127 170

3/- Quelle est Ia nature d'activité de cette entreprise ? Justifier votre réponse.
Entreprise de production pour les raisons suivantes :

TVA 19%

Présence de la variation stocks de produits et de matiéres premiéres
4/- Calculer et interpréter le ratio de rentabilité commerciale.
Rc=RNE/CA

Re =1825%

Commentaire - le RNE représente 18,25% du CA.

5/- Calculer la capacité d'autofinancement a partir du résultat net de 1'exercice.
CAF =RNE + Charges non décaissables - Produits non encaissables

CAF= 127170+ 34 000 - 26 000
CAF= 135170DA

DA



Ecole Préparatoire en Sciences Economiques, commerciales et Sciences de

Durée : 3HOO

Gestion

Examen du premier semestre
Module : Analyse Financiere

Questions de cours : (4pts)

1- Quelles sont les sources de I'information financiére ?

Deuxiéme année

2- Que signifie un Fonds de Roulement négatif ?

3- En cas de trésorerie négative quelles sont les mesures possibles pour

corriger la situation ?

4- Une trésorerie positive abondante, représente-t- elle un signe de bonne

gestion financiére ? argumentez.

Exercice N° 01 : (5,75pts)

Le tableau suivant présente les bilans fonctionnels condensés des entreprises

AetB:
ACTIF A B PASSIF A B
capitaux
actif immobilisé 1 400,00 4 000,00 |permanents
3 000,00
capitaux propres 1 000,00
2 000,00
dettes a long terme 600,00
actif circulant passif circulant
actif circulant passif circulant 2/400,00
d'exploitation 1 700,00 2 000,00 |d'exploitation 1 500,00
actif circulant'hors passif circulant 400,00
exploitation 200,00 300,00 [hors exploitation 100,00
200,00
trésorerie active 600,00 1 700,00 |trésorerie passive 700,00
8 000,00
total actif 3 900,00 8 000,00 | total passif 3 900,00

1- Calculez les indicateurs d’équilibre financier suivants :

a- Le Fonds de Roulement Net Global (par le haut et par le bas du bilan)

b- Le Besoin en Fonds de Roulement

c- LaTrésorerie Nette. (par les deux formules)

2- Comparez et commentez la situation financiere des deux entreprises.
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Exercice N° 2 : (10,25 pts)

Les informations suivantes ont été tirées du bilan comptable et du compte de

résultat de I’entreprise « Draria Productions » :

LIBELLE MONTANTS LIBELLE MONTANTS
achats consommeés 37 950,00 |effets a payer 225,00
autres charges opérationnels 750,00 |effets arecevoir 525,00
autres créances d'exploitation 337,50 |équipements de production 2 325,00
autres dettes d'exploitation 450,00 |fondsde commerce 2 632,50
autres produits opérationnels 960,00 |impot taxes et versements assimilés 3 750,00
banque 262,50 |impots différés sur résultat ordinaire -
batiments 8250,00 |matériel detransport 480,00
brevets et licences 750,00 |Titres de participations 300,00
caisse 487,50 |productionimmobilisée 750,00
capital social 12 000,00 | produits financiers 780,00
charge de personnel 4 800,00 |[reprise sur perte de valeur et provision -
charges financiéres 735,00 |réserves 300,00
créances clients 3375,00 |Résultat (net) 525,00

services extérieurs et autres

créances hors exploitation 750,00 |consommations 15 795,00
découverts bancaires 450,00 |stock de matiére premiere 1125,00
dettes envers les fournisseurs 4 800,00 |stock deproduits finis 2 250,00
dettes financiéres 4 500,00 | subvention d'exploitation -
dettes fiscales et sociales 300,00 |variation stocks produits finis et encours 18 480,00
dettes hors exploitation 300,00 |ventes et produits annexes 44 615,50
dotations aux amortissements et
provisions (pour le compte de
résultats). 1105,50

Remarques :

+* Les montants de I'actif du bilan sont en valeurs nets

*.

Travail a faire :

% Le taux de I'impot sur bénéfice des sociétés (IBS) est de 25%

1- Reconstituez le bilan comptable de I'entreprise.

2- Etablir le bilan fonctionnel condensé

3- Calculez le FRNG, le BFR et la TN.
4- Calculez les Soldes Intermédiaires de Gestion par la reconstitution du

compte de résultats.

5- Calculez la Capacité d’Autofinancement et I’Autofinancement sachant

gue le montant des dividendes s’éleve a 150.

6- Commentez la situation financiere de I'entreprise.
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